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En nuestra Newsletter de Novedades Regulatorias repasamos el estado de las principales 
iniciativas internacionales, europeas y españolas.

MERCADO DE VALORES

 • ESMA ha publicado a consulta las Directrices la evaluación de idoneidad requerida en MiFID II 

Más información

 • ESMA ha publicado un Documento de preguntas y respuestas sobre las Directrices de medidas alternativas de ren-
dimiento (APMs). 

Más información

 • CNMV ha publicado la Guía operativa de comunicación de operaciones bajo MiFIR (Transaction Reporting)

Más información

 • ESMA ha publicado la actualización de los siguientes documentos de preguntas y respuestas de MiFID II/MiFIR 
sobre: 

 – Protección al inversor:

Más información 

 – Data Reporting: 

Más información

 – Derivados de materias primas: 

Más información

 – Infraestructura de mercados: 

Más información

 – Obligación de negociación de derivados bajo MiFIR. 

Más información

 – Negociación algorítmica;

 – Extensión de excepciones anteriores a MiFID I a instrumentos “equity-like”;

 – Internalizador Sistemático; 

 – Proveedores de servicios de reporting de instrumentos “non-equity”; y

 – Derivados sobre commodities.

Más información

 • ESMA ha publicado una actualización de su opinión sobre evaluación auxiliar de MiFID II para derivados sobre 
materias primas.

Más información

 • ESMA ha publicado una actualización del documento de preguntas y respuestas sobre las disposiciones transitorias 
del Reglamento de Benchmarks. 

Más información

 • ESMA ha publicado información en materia de transparencia bajo MiFIR sobre la clasificación de los instrumentos 
financieros en función de su liquidez y el tamaño de las órdenes de gran volumen (LIS) respecto al tamaño normal del 
mercado y el SSTI.

Más información

 • ESMA ha publicado una opinión en la que ayuda a los participantes del mercado a evaluar cuando su actividad en 
derivados de materias primas es auxiliar respecto a su negocio principal.

Más información

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2017-esma35-43-748_-_cp_on_draft_guidelines_on_suitability.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-51-370_qas_on_esma_guidelines_on_apms.pdf
http://www.cnmv.es/docportal/MiFIDII_MiFIR/GuiaOperativaTR.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-349_mifid_ii_qa_on_investor_protection_topics.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-1861941480-56_qas_mifir_data_reporting.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-28_cdtf_qas.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-38_qas_markets_structures_issues.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-71_cp_trading_obligation.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-its-mifid-ii-qas
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-updates-market-size-calculations-mifid-ii-ancillary-test
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-benchmarks-regulation-qa-transitional-provisions
https://www.esma.europa.eu/policy-activities/mifid-ii-and-mifir/mifid-ii-transitional-transparency-calculation
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-36-885_product_intervention_-_general_statement.pdf
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 • ESMA ha publicado las Directrices sobre calibración de mecanismos de gestión de volatilidad y publicación de 
interrupciones en la negociación en virtud de la Directiva MiFID II.

Más información

 • Se ha publicado en el Boletín Oficial del Estado una Modificación del texto refundido de la Ley del Mercado de 
Valores por la que se modifica el alcance de la definición de instrumento no complejo a efectos del Capítulo sobre 
Normas de conducta aplicables a quienes presten servicios de inversión. 

Más información

 • Se ha publicado en el DOUE el Reglamento Delegado (UE) 2017/1018 de la Comisión, de 29 de junio de 2016, que 
completa MiFID II, en lo que respecta a las normas técnicas de regulación que especifican la información que deben 
notificar las empresas de servicios de inversión, los organismos rectores del mercado y las entidades de crédito.  

Más información

 • Se ha publicado en el DOUE el Reglamento de Ejecución (UE) 2017/981 de la Comisión, de 7 de junio de 2017, por el 
que se establecen normas técnicas de ejecución con respecto a los modelos de formularios, plantillas y procedimientos 
para la consulta a otras autoridades competentes antes de la concesión de una autorización de conformidad con MIFID II

Más información

 • ESMA ha publicado la guía definitiva sobre los requisitos de Gobernanza de Producto y target market. 

Más información

 • ESMA ha publicado una opinión sobre MiFID II / MiFIR en la que clarifica: Más información

 – Bajo qué circunstancias las operaciones ejecutadas en un centro de negociación no sujeto a MiFID II tienen que 

reportarse (transparencia post-negociación); y

 – Posiciones mantenidas en contratos negociados fuera de la UE están sujetos al régimen de limitación de posi-

ciones.

 • ESMA ha publicado una opinión clarificando el concepto de traded on a trading venue (“TOTV”) bajo MiFID II / 
MIFIR. 

Más información

 • CNMV ha publicado la Guía Técnica 4/2017 para la evaluación de los conocimientos y competencias del personal 
que informa y que asesora.

Más información

 • La FCA ha publicado su Documento de Consulta VI sobre la implementación de MiFID II en Reino Unido. 

Más información

 • ESMA ha publicado el primer conjunto de preguntas y respuestas respecto al KID de PRIIPs 

Más información

 • ESMA ha publicado la actualización del documento de preguntas y respuestas sobre el Reglamento de Abuso de 
Mercado.

Más información

 • ESMA ha publicado un documento de preguntas y respuestas sobre Abuso de Mercado (MAR).

Más información

 • Se ha publicado la versión final de los Estándares Técnicos (ITS) del Reglamento MAR en relación con el intercambio 
de información entre supervisores. 

Más información

 • Se ha publicado en el DOUE el Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 
2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta pública o admisión a cotización de valores en un mercado 
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE. 

Más información

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-872942901-63_es.pdf
https://www.boe.es/boe/dias/2017/06/24/pdfs/BOE-A-2017-7230.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L:2017:155:FULL&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L:2017:148:FULL&from=EN
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-final-report-product-governance-guidelines-safeguard-investors
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/mifid-ii-esma-clarifies-transparency-and-position-limit-regimes-instruments
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-clarifies-traded-trading-venue-under-mifid-ii
https://www.cnmv.es/portal/Legislacion/Guias-Tecnicas.aspx
https://www.fca.org.uk/publication/consultation/cp17-19.pdf
https://esas-joint-committee.europa.eu/Publications/Consultations/Questions%20and%20answers%20on%20the%20PRIIPs%20KID.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-111_qa_on_mar.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-issues-standardsregulatory-cooperation-regarding-market-abuse
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L:2017:168:FULL&from=EN
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DERIVADOS E INFRAESTRUCTURAS DE MERCADO

 • ESMA ha publicado a consulta las Directrices sobre el reporte a llevar a cabo por los internalizadores de la liquidación 
(CSDR).  

Más información

 • ESMA ha publicado el Borrador de Estándares Técnicos sobre la información que deberá ser publicada por los Trade 
Repositories conforme al artículo 81 del Reglamento EMIR. 

Más información

 • IOSCO ha publicado el borrador de la guía para la supervisión de los stress test de las contrapartidas centrales.

Más información

 • ESMA ha publicado una actualización de su documento de preguntas y respuestas respecto de la implantación del 
Reglamento 909/2014 sobre la mejora de la liquidación de valores en la Unión Europea y los depositarios centrales de 
valores (CSDs)  

Más información

 • ESMA ha publicado dos documentos de Directrices aplicables a los depositarios centrales de valores (CSDs).  

Más información

 • Se ha publicado en el DOUE el Reglamento Delegado (UE) 2017/979 de la Comisión, de 2 de marzo de 2017, por 
el que se modifica el Reglamento (UE) n.o 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, relativo a los derivados 
extrabursátiles, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones en lo que respecta a la lista de 
entidades exentas.  

Más información

 • ESMA ha publicado una consulta pública relativa a las futuras Directrices sobre la gestión de conflictos de interés 
por parte de las Entidades de Contrapartida Central (CCPs).  

Más información

BANCARIO

 • EBA ha publicado su decisión revisada sobre la calidad de las evaluaciones crediticias para calcular los requisitos de 
capital de las entidades.  

Más información

 • EBA ha publicado el informe final de los estándares técnicos sobre la información que debe proporcionarse a las 
autoridades competentes al solicitar la autorización como entidades de crédito.  

Más información

 • Se ha publicado en el Boletín Oficial del Estado la Circular 1/2017, de 30 de junio, del Banco de España, por la que 
se modifica la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Información de Riesgos que supone la adaptación 
del ámbito normativo español al Reglamento (UE) n.º 867/2016 del Banco Central Europeo, de 18 de mayo, sobre la 
recopilación de datos granulares de crédito y de riesgo crediticio (BCE/2016/13).

Más información

 • EBA ha publicado su actualización periódica del Risk Dashboard donde se resumen los principales riesgos y 
vulnerabilidades en el sector bancario de la UE.

Más información
Más información (2) 

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-457_consultation_paper_on_csdr_guidelines_on_internalised_settlement_reporting.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-370_final_report_tr_public_data_under_emir.pdf
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD566.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-708036281-2_csdr_qas_for_publication.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/csdr-esma-issues-guidelines-relevant-currencies-and-substantial-importance-csd
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L:2017:148:FULL&from=EN
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-measures-ccps-manage-conflicts-interest
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1908793/EBA%2BRevised%2BDecision%2Bon%2Bthe%2BUse%2Bof%2BUnsolicited%2BCredit%2BAssessments%2B%2528EBA-DC-2017-195%2529.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1907331/Draft%2BRTS%2Band%2BITS%2Bon%2BAuthorisation%2Bof%2BCredit%2BInstitutions%2B%2528EBA-RTS-2017-08%2BEBA-ITS-2017-05%2529.pdf
https://www.boe.es/boe/dias/2017/07/08/pdfs/BOE-A-2017-7985.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1898284/EBA+Risk+Dashboard+-+Q1+2017.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1898284/Risk+Assessment+Questionnaire+-+June+2017.pdf
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 • EBA ha publicado a consulta las Directrices relativas a los métodos de cálculo de las contribuciones a los sistemas 
de garantía de depósitos. 

Más información

 • El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado a consulta un documento sobre la Regulación de tasas de supervisión 

Más información

 • Se ha publicado en el DOUE la Decisión del BCE sobre la delegación de la facultad de adoptar decisiones de 
idoneidad y sobre la evaluación del cumplimiento de los requisitos de idoneidad.

Más información

 • EBA ha publicado a consulta las directrices relativas a los clientes vinculados en el marco de CRR 

Más información

 • EBA ha publicado el borrador final sobre los RTS relativos a la restauración y resolución de entidades de crédito en 
el marco de la Directiva 2014/59/UE

Más información

 • EBA ha publicado su opinión respecto a una serie de aspectos relacionados con los fondos propios en el contexto 
de la revisión de la Comisión Europea de los requisitos establecidos por CRR 

Más información

GOBIERNO CORPORATIVO Y CONTROL INTERNO

 • CNMV ha publicado la Guía Técnica 3/2017 sobre comisiones de auditoría de entidades de interés público 

Más información

INVERSION COLECTIVA

 • ESMA ha publicado la actualización del documento de preguntas y respuestas sobre la aplicación de AIFMD y de 
UCITS 

Más información (1)

Más información (2)

Más información (3)

 • ESMA ha publicado una consulta sobre el Reglamento de los Fondos del Mercado Monetario 

Más información

 • IOSCO ha publicado una Consulta sobre el informe de buenas prácticas y recomendaciones sobre la gestión del 
riesgo de liquidez para fondos.  

Más información

http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1897365/Consultation%2BPaper%2Bon%2Bdraft%2BEBA%2BReport%2Bon%2Bthe%2Bimplementation%2Bof%2Bthe%2BGuidelines%2Bon%2Bmethods%2Bfor%2Bcalculating%2Bcontributions%2Bto%2BDGSs%2B%2528EBA-2017-10%2529.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2017/html/ssm.pr170602.en.html
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=OJ:L:2017:141:FULL&from=EN
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1856240/Consultation%2BPaper%2Bon%2Bthe%2Bscope%2Bof%2Bthe%2Bdraft%2BGuidelines%2Bon%2Bconnected%2Bclients%2B%2528EBA-CP-2017-07%2529.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1853532/Final%2Bdraft%2BRTSs%2Bon%2Bvaluation%2Bin%2Bresolution%2B%2528EBA-RTS-2017-05%2B%2526%2BEBA-RTS-2017-06%2529.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1853903/EBA%2BOpinion%2Bon%2Bown%2Bfunds%2Bin%2Bthe%2Bcontext%2Bof%2Bthe%2BCRR%2Breview%2B%2528EBA-Op-2017-07%2529.pdf
https://www.cnmv.es/portal/Legislacion/verDoc.axd?t=%7bb4892427-3f33-4db3-8bf8-dbfc99aafd7c%7d
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-352_qa_aifmd_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-32-352_qa_aifmd_0.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-updated-aifmd-and-ucits-qas-0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-money-market-funds-rules
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD574.pdf
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BLANQUEO DE CAPITALES

 • El Comité Conjunto formado por EBA, ESMA y EIOPA ha publicado: 

 – Las Directrices sobre Prevención del Blanqueo de Capitales y la Financiación del Terrorismo

Más información

 – El Informe Final de los borradores de estándares técnicos para ayudar a los Estados miembros a determinar 

cuando los proveedores de servicios de pago y los emisores de dinero electrónico deberán designar un punto de 

contacto central para la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiación del terrorismo 

Más información

 – Una consulta pública sobre el borrador de los estándares técnicos relativos a la gestión de riesgos de blanqueo 

de capitales y financiación del terrorismo. 

Más información

 • El Consejo Europeo ha publicado la Propuesta de Directiva del Parlamento y el Consejo que establece las normas 
mínimas relativas a la definición de los delitos penales y las sanciones en el ámbito del blanqueo de capitales.

Más información

SERVICIOS DE PAGOS

 • EBA ha publicado a consulta los estándares técnicos que establecen los criterios para el nombramiento de un punto 
de contacto central bajo el marco de PSD2

Más información

 • EBA ha publicado su respuesta a la Consulta Pública de la Comisión Europea sobre FinTech 

Más información

 • EBA ha publicado sus directrices finales en virtud de la Directiva PSD2 en relación con los criterios para determinar 
el importe mínimo del seguro de responsabilidad civil profesional u otra garantía comparable para los servicios de inici-
ación de pagos y servicios de información de cuentas (AIS).  

Más información

 • EBA ha publicado el Informe Final sobre los estándares técnicos relativos a la información que se debe remitir para 
la autorización de las entidades de pago y de dinero electrónico, así como para el registro de los proveedores de ser-
vicios de información de cuentas 

Más información

SEGUROS Y PENSIONES

 • Se ha publicado por la Comisión el borrador de Reglamento Delegado de desarrollo de IDD en relación con los 
requisitos de product governance 

Más información

 • Se ha publicado el texto del Borrador de Anteproyecto de Ley de distribución de seguros y reaseguros privados  

Más información

 • EIOPA ha publicado su informe final sobre el documento de consulta relativo a la metodología para obtener el ulti-
mate forward rate (UFR) en el marco de la Directiva de Solvencia II   

Más información

 • La Comisión publica la Propuesta de Reglamento sobre la creación de un producto de pensiones personal paneu-
ropeo (pan -european Personal Pension Product: PEPP). 

Más información

https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1890686/Final%2BGuidelines%2Bon%2BRisk%2BFactors%2B%2528JC%2B2017%2B37%2529.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1890699/Final%2BDraft%2BRTS%2Bon%2BCCP%2Bto%2Bstrengthen%2Bfight%2Bagainst%2Bfinancial%2Bcrime%2B%2528JC%2B2017%2B08%2529.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1861642/Consultation%2BPaper%2Bon%2BRTS%2Bon%2Bthe%2Bimplementation%2Bof%2Bgroup%2Bwide%2BAML-CFT%2Bpolicies%2Bin%2Bthird%2Bcountries%2B%2528EBA-CP-2017-08%2529.pdf
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-9718-2017-INIT/es/pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1895014/Consultation%2BPaper%2Bon%2Bdraft%2BRTS%2Bon%2BCCPs%2Bunder%2BPSD2%2B%2528EBA-CP-2017-09%2529.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/187341/EBA%2Bresponse%2Bto%2Bthe%2BEuropean%2BCommission%2BConsultation%2BDocument%2Bon%2BFinTech%2B-%2BJune%2B2017.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1901998/Final%2BGuidelines%2Bon%2BPII%2Bunder%2BPSD2%2B%2528EBA-GL-2017-08%2529.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1904583/Final%2BGuidelines%2Bon%2BAuthorisations%2Bof%2BPayment%2BInstitutions%2B%2528EBA-GL-2017-09%2529.pdf
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3675955_es%20
http://www.dgsfp.mineco.es/sector/documentos/Consultas%20y%20audiencias/Consultas%20y%20audiencias%20realizadas/may_19_2017/Borrador%20de%20ALEY%20DISTRIBUCION%2012-5-2017.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/Final%20Report%20on%20Consultation%20Paper%20No%2016003%20on%20the%20methodology%20to%20derive%20the%20UFR.pdf
http://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/com-2017-343_es
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PROTECCIÓN DE DATOS

 • El Ministerio de Justicia envía al Consejo de Ministros el borrador de anteproyecto de Ley Orgánica de Protección 
de Datos de Carácter Personal 

Más información

 • La AEPD ha presentado junto a ENAC su Esquema de certificación de Delegados de Protección de Datos (DPD)

Más información

 • La AEPD publica dos documentos que recogen las obligaciones del Reglamento de Protección de Datos para las 
AAPP

Más información

OTROS

 • Publicación de Informe Anual relativo al año 2016 por las siguientes Autoridades:

 – ESMA: Más información

 – EIOPA: Más información

 – EBA: Más información

 – AEPD: Más información

 – CNMV: Más información

finReg360 es una firma de asesoramiento regulatorio financiero

Para más información, por favor póngase en contacto con:
 

T. (+34) 910 496 459
E. info@finreg360.com

Síguenos en linkedin

finreg360.com

http://www.mjusticia.gob.es/cs/Satellite/Portal/1292428451504
http://www.agpd.es/portalwebAGPD/revista_prensa/revista_prensa/2017/notas_prensa/news/2017_07_13-ides-idphp.php
http://www.agpd.es/portalwebAGPD/revista_prensa/revista_prensa/2017/notas_prensa/news/2017_05_19-ides-idphp.php
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma20-95-590_annual_report_2016.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA%20Annual%20Report%202016.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1879387/EBA%2BAnnual%2BReport%2B2016.pdf
http://www.agpd.es/portalwebAGPD/revista_prensa/revista_prensa/2017/notas_prensa/news/2017_06_29-ides-idphp.php
https://www.cnmv.es/portal/Publicaciones/Informes.aspx
https://www.linkedin.com/company/finreg360
http://www.finreg360.com



