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REGLAMENTO DELEGADO (UE) 2024/2759 DE LA COMISION
de 19 de julio de 2024

por el que se completa el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que
respecta a las normas técnicas de regulacion en las que se especifican las circunstancias en que el uso
de un derivado tendrd como dnica finalidad cubrir los riesgos inherentes a otras inversiones del
fondo de inversion a largo plazo europeo (FILPE), los requisitos relativos a la politica de reembolso y
los instrumentos de gestiéon de la liquidez de un FILPE, las circunstancias para la coincidencia de las
solicitudes de transferencia de participaciones o acciones del FILPE, determinados criterios para la
enajenacion de los activos del FILPE y determinados elementos de la indicacién de los costes

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA,
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea,

Visto el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de abril de 2015, relativo a los fondos de
inversién a largo plazo europeos ('), y en particular su articulo 9, apartado 3, parrafo tercero, su articulo 18, apartado 6,
parrafo cuarto, su articulo 19, apartado 5, parrafo tercero, su articulo 21, apartado 3, pdrrafo tercero, y su articulo 25,
apartado 3, parrafo cuarto,

Considerando lo siguiente:

(1) En virtud del articulo 9, apartado 2, letra d), del Reglamento (UE) 2015/760, estd prohibido que los fondos de
inversion a largo plazo europeos (FILPE) utilicen instrumentos financieros derivados, excepto cuando el uso de
dichos instrumentos sirva unicamente para cubrir los riesgos inherentes a otras inversiones del FILPE. Los
instrumentos financieros derivados de los que debe considerarse que sirven Gnicamente para cubrir los riesgos
inherentes a otras inversiones del FILPE son aquellos cuyos subyacentes corresponden a los activos a los que un
FILPE estd o podria estar expuesto. En algunos casos, sin embargo, puede que no haya instrumentos financieros
derivados disponibles para cubrir una exposicién a un activo especifico. En tal caso, debe ser posible cubrir esa
exposicion utilizando un instrumento financiero derivado cuyos subyacentes pertenezcan, o sean econémicamente
similares, a la misma categoria de activos que el instrumento financiero derivado cuyos subyacentes correspondan a
los activos a los que un FILPE estd o podria estar expuesto. Para garantizar que el uso de instrumentos financieros
derivados sirva tnicamente a la finalidad de cubrir los riesgos inherentes a otras inversiones de un FILPE, los
instrumentos financieros derivados utilizados deben reducir eficazmente el riesgo de que se trate. Por lo tanto, la
reduccion del riesgo debe ser verificable mediante sistemas que determinen los riesgos que deben mitigarse y la
manera en que el derivado financiero los mitigarfa.

(2)  Los subyacentes y su perfil de liquidez pueden repercutir en el FILPE y en su cardcter a largo plazo. Es necesario
garantizar que la estrategia de inversion de un FILPE se ajusta a su perfil de liquidez y su politica de reembolso y es
coherente con ellos. Por consiguiente, al evaluar si el periodo de vida de un FILPE es compatible con los ciclos de
vida de cada uno de sus activos a que se refiere el articulo 18, apartado 3, del Reglamento (UE) 2015/760, el gestor
de un FILPE debe considerar el perfil de liquidez de cada uno de los activos del FILPE, el perfil de liquidez de la
cartera del FILPE sobre una base ponderada, el calendario de adquisicion de cada uno de esos activos y su
valoracién. Puesto que los reembolsos pueden afectar a los activos y los pasivos y a la liquidez de un FILPE, el gestor
de un FILPE que prevea la posibilidad de reembolsos durante el periodo de vida del FILPE debe tener en cuenta
también la politica de reembolso de dicho FILPE a la hora de evaluar si su periodo de vida es compatible con los
ciclos de vida de cada uno de sus activos.

() DOL 123 de 19.5.2015, p. 98, ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2015/760/oj.
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(3)  De conformidad con el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra b), del Reglamento (UE) 2015/760, el gestor
del FILPE debe poder demostrar a la autoridad competente del FILPE que este dispone de una politica de reembolso
y unos instrumentos de gestién de la liquidez adecuados, que son compatibles con la estrategia de inversion a largo
plazo del FILPE. Una manera de lograr ese objetivo consiste en analizar los resultados, las hipétesis y los datos
utilizados para las pruebas de resistencia de liquidez cuando estas se lleven a cabo de conformidad con el
articulo 15, apartado 3, letra b), o el articulo 16, apartado 1, de la Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y
del Consejo (3). Los resultados de ese andlisis deben permitir a los gestores de FILPE demostrar si, en escenarios graves
pero verosimiles, el FILPE puede tramitar las solicitudes de reembolso, y de qué manera. Esos resultados deben
permitir también a las autoridades competentes evaluar dichos escenarios para los activos y los pasivos, incluidas
las perturbaciones en los reembolsos y las garantias reales, y la disminuciéon del valor de los activos en los
escenarios de tension.

(4)  El periodo minimo de tenencia, en caso de haberlo, a que se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra
a), del Reglamento (UE) 2015/760, normalmente puede permitir al FILPE completar la inversién de sus aportaciones
patrimoniales. De ello se deduce que el periodo minimo de tenencia, en su caso, debe permitir al FILPE lograr ese
objetivo. Sin embargo, el Reglamento (UE) 2015/760 no especifica la duracién de los periodos minimos de tenencia
ni el requisito correspondiente, y exige que el gestor de un FILPE determine tal periodo con arreglo a una serie de
criterios. Por consiguiente, al determinar el perfodo minimo de tenencia, el gestor del FILPE debe considerar las
circunstancias del FILPE.

(5)  Por lo que respecta a los FILPE que prevén la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida de conformidad
con el articulo 18, apartado 2, del Reglamento (UE) 2015/760, en interés de la seguridad juridica de los FILPE y de
sus inversores se ha de tener en cuenta que, en algunos Estados miembros, la politica de reembolso no siempre estd
incluida en los estatutos. Esto se debe a que, en algunos Estados miembros, los estatutos habitualmente especifican
la finalidad de la sociedad o del fondo, su domicilio social, sus juntas generales, las competencias del consejo de
administracién y otros detalles relativos a la configuracién del FILPE, pero no las politicas o procedimientos
aplicados por terceros, incluido el gestor de fondos de inversion alternativos (GFIA) que gestiona el fondo. Para
favorecer la transparencia y la proteccién de los inversores, el gestor de un FILPE debe facilitar a la autoridad
competente del FILPE determinada informacién minima que demuestre que el FILPE cuenta con una politica de
reembolso y unos instrumentos de gestion de la liquidez adecuados que son compatibles con su estrategia de
inversi6n a largo plazo.

(6)  Elarticulo 16, apartado 1, de la Directiva 2011/61UE exige a los GFIA, y, por tanto, también a los gestores de FILPE,
que utilicen un sistema adecuado de gestién de la liquidez, que adopten procedimientos que les permitan controlar
su riesgo de liquidez y que garanticen que la estrategia de inversion, el perfil de liquidez y la politica de reembolso
del FILPE sean coherentes entre si. A este respecto, el gestor de un FILPE debe tener la posibilidad de elegir y aplicar,
a su discrecién, uno o varios instrumentos de gestion de la liquidez contra la dilucién u otros instrumentos de
gestion de la liquidez. Dado que los FILPE pueden comercializarse entre inversores minoristas, y para propiciar un
alto nivel de integridad del mercado, en este tiltimo caso, el gestor del FILPE debe facilitar a la autoridad competente
del FILPE, a peticién de esta, la informacion sobre la eleccién de los instrumentos de gestién de la liquidez y su
idoneidad en el contexto del FILPE.

(7)  Es preciso que los FILPE puedan aplicar estrategias de inversion en activos a largo plazo, lo que exige que pueda
determinarse la liquidez maxima que vaya a ofrecer un FILPE y que se reduzca la probabilidad de suspension del
FILPE. Por esta razdn, el gestor de un FILPE debe aplicar la restriccién de los reembolsos establecida en el
articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento (UE) 2015/760, de manera que se garantice que
los reembolsos estén limitados a una parte de los activos liquidos y que se eviten los desajustes de liquidez. Para
garantizar la proteccion efectiva de los activos a largo plazo del FILPE y la consiguiente proteccién de los intereses
de todos los inversores, las restricciones de los reembolsos deben utilizarse en relacién con una amplia gama y
diferentes tipos de situaciones, incluidas situaciones de tensién en el mercado.

() Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversién
alternativos y por la que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE)
n.°1095/2010 (DO L 174 de 1.7.2011, p. 1, ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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Al evaluar el porcentaje a que se refiere el articulo 18, apartado 2, pdrrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2015/760, las autoridades competentes deben tener en cuenta, entre otras cosas, la diversidad de los FILPE, su
perfil de liquidez, el plazo de preaviso, en su caso, y la frecuencia de los reembolsos del FILPE y los flujos de
tesorerfa previstos, de manera conservadora. Por consiguiente, las autoridades competentes solo deben tener en
cuenta los flujos de tesoreria positivos esperados en la medida en que exista un alto grado de certeza de que esos
flujos de tesoreria positivos van a materializarse. De ello se infiere que las autoridades competentes no deben
considerar como flujos de tesoreria positivos esperados la posibilidad de que el FILPE pueda enajenar activos aptos
para la inversion a largo plazo ni la posibilidad de que pueda obtener capital mediante nuevas suscripciones.

El gestor del FILPE debe determinar el porcentaje a que se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d),
del Reglamento (UE) 2015/760, bien con arreglo a la frecuencia de reembolso y la duracién mdxima del plazo de
preaviso, que abarca, ademds del propio plazo, su ampliacién, en su caso, bien con arreglo a la frecuencia de
reembolso y el porcentaje minimo de los activos liquidos. En ambos casos, el gestor del FILPE podrd considerar la
posibilidad de introducir un plazo de preaviso como parte de la politica de reembolso. A fin de facilitar la
calibracién de los pardmetros de liquidez por parte del gestor del FILPE y la supervision efectiva por parte de la
autoridad competente, debe utilizarse la aproximacion lineal para determinar el porcentaje mdximo de activos a que
se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento (UE) 2015760 cuando la frecuencia de
reembolso o el plazo de preaviso no se correspondan con los pardmetros establecidos en los cuadros de calibraciéon
facilitados al gestor del FILPE.

Cuando la cantidad de activos liquidos del FILPE se sitte por debajo de determinados umbrales especificados, en
particular, tomando en consideracion las fluctuaciones establecidas del valor de los activos o la repercusion de los
reembolsos, el gestor del FILPE debe, dentro de un plazo adecuado, adoptar las medidas que sean necesarias para
reconstituir el porcentaje minimo de los activos liquidos, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los
inversores en el FILPE y la estrategia de inversion a largo plazo del FILPE.

Para garantizar la liquidez de las participaciones o acciones de los FILPE y su transferibilidad, no debe considerarse
que la posibilidad de hacer coincidir las solicitudes de transferencia a que se refiere el articulo 19, apartado 2 bis, del
Reglamento (UE) 2015/760 prohibe otras formas de transferencias secundarias, siempre que la politica para la
coincidencia de solicitudes del FILPE no prohiba dichas transferencias y que los inversores que efectden la
transferencia hayan acordado explicitamente esa posibilidad.

En relacién con la posibilidad de hacer coincidir las solicitudes de transferencia a que se refiere el articulo 19,
apartado 2 bis, del Reglamento (UE) 2015/760, que a efectos del presente Reglamento no debe considerarse un
sistema multilateral, y en relacién con la posibilidad de reembolsos durante el periodo de vida del FILPE a que se
refiere el articulo 18, apartado 2, del Reglamento (UE) 2015/760, es necesario especificar determinados requisitos
relativos al funcionamiento de la coincidencia de las solicitudes de transferencia.

A fin de reducir la probabilidad de arbitraje de precios entre el valor liquidativo de las participaciones o acciones de
los FILPE negociadas en un mercado secundario y aquellas que se haya hecho coincidir mediante la coincidencia de
las solicitudes de transferencia, cuando el precio de ejecucién no se base en el valor liquidativo del FILPE, el precio
de ejecucion debe determinarse fuera de las fechas de valoracién del FILPE.

De conformidad con el articulo 19, apartado 2 bis, letra b), del Reglamento (UE) 2015/760, cuando exista un
desajuste entre los inversores salientes y los potenciales, la coincidencia debe llevarse a cabo de forma proporcional.
Para garantizar el funcionamiento eficaz de la coincidencia de las solicitudes y la confianza de los inversores en ella,
debe ofrecerse a los inversores la oportunidad de modificar sus 6rdenes, mantener sus solicitudes de coincidencia
residuales en prevision de una futura coincidencia, o retirar su interés de coincidencia residual o pendiente.

En algunos Estados miembros, el reglamento o los documentos constitutivos suelen determinar la finalidad de la
sociedad o del fondo, su domicilio social, sus juntas generales, las competencias del consejo de administracion y
otros detalles relativos a la configuracion de la entidad juridica, pero no las politicas o los procedimientos aplicados
por un tercero, como el GFIA que gestiona el fondo. Ademds, en determinados casos, no serfa posible incluir todos
esos detalles en el reglamento o en los documentos constitutivos de un FILPE, en particular cuando se trate de
fondos generales con varios subfondos divergentes.
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(16) Con independencia de la forma en que el FILPE prevea la posibilidad de hacer coincidir parcial o totalmente las

solicitudes, en pro de un elevado nivel de proteccién de los inversores, la politica para la coincidencia de solicitudes
establecida por el gestor de un FILPE debe contener determinada informacion relativa al formato, los procedimientos,
las condiciones y el calendario de la coincidencia.

(17) Es necesario garantizar un alto nivel de informacién sobre el mercado potencial y los participantes en él que puedan

representar a los potenciales compradores de los activos enajenados del FILPE, que pueden ser iliquidos e
idiosincraticos. La evaluacién del mercado de potenciales compradores a que se refiere el articulo 21, apartado 2,
letra a), del Reglamento (UE) 2015/760 debe, por tanto, tener en cuenta los riesgos de mercado y, en consecuencia,
evaluar, entre otras cosas, si los potenciales compradores dependen de la obtencién de préstamos de terceros, si
existe un riesgo de iliquidez de los activos antes de la venta, si existen riesgos asociados a cambios politicos o
legislativos, incluidas las reformas fiscales, y si existe un riesgo de deterioro de la situacién econémica del mercado
importante para los activos del FILPE.

(18) Los acontecimientos de mercado pueden modificar sustancialmente la valoraciéon de los activos del FILPE y, por

tanto, afectar a los intereses de los inversores. Por consiguiente, la valoracién de los activos por enajenar a que se
refiere el articulo 21, apartado 2, letra c), del Reglamento (UE) 2015/760 debe llevarse a cabo en un momento que
esté lo suficientemente proximo al inicio de la enajenacion de los activos. A fin de evitar cargas indebidas para el
FILPE y de garantizar que su funcionamiento presente una buena relacién coste/eficacia que sea beneficiosa para
todos los inversores del FILPE, no debe exigirse a un FILPE que ya haya valorado esos activos de conformidad con la
Directiva 2011/61/UE en un momento lo suficientemente préximo al inicio de su enajenacién que vuelva a
valorarlos.

(19) Para garantizar un enfoque comdn en relacién con la indicacién de los costes de inversion en un FILPE, dicha

indicacién de los costes debe abarcar todos los costes soportados directa o indirectamente por los inversores. Es
necesario especificar que los costes de distribucion deben comprender todos los costes administrativos,
reglamentarios, de servicios profesionales y de auditoria relacionados con la distribucién, y proporcionar
definiciones, métodos de célculo y formatos de presentacion comunes de dichos costes.

(20) Con arreglo al articulo 2, pérrafo cuarto, del Reglamento (UE) 2023/606 del Parlamento Europeo y del Consejo (),

los FILPE autorizados antes del 10 de enero de 2024 pueden optar por estar sujetos a dicho Reglamento. En
consecuencia, los FILPE que no opten por estar sujetos al Reglamento (UE) 2023/606 deben seguir sujetos al
Reglamento Delegado (UE) 2018/480 de la Comisién (¥).

(21)  El presente Reglamento se basa en los proyectos de normas técnicas de regulacién presentados por la Autoridad

Europea de Valores y Mercados a la Comision.

(22) La Autoridad Europea de Valores y Mercados ha llevado a cabo consultas publicas abiertas sobre los proyectos de

normas técnicas de regulacién en que se basa el presente Reglamento, ha analizado los costes y beneficios
potenciales conexos y ha recabado el asesoramiento del Grupo de Partes Interesadas del Sector de los Valores y
Mercados establecido de conformidad con el articulo 37 del Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo (°),

Reglamento (UE) 2023/606 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de marzo de 2023, por el que se modifica el Reglamento

(UE) 2015760 en lo que respecta a los requisitos relativos a las politicas de inversién y las condiciones de funcionamiento de los
fondos de inversion a largo plazo europeos y al alcance de los activos aptos para inversion, los requisitos en materia de composicién y
diversificacion de la cartera, y la toma en préstamo de efectivo y otras normas aplicables a los fondos (DO L 80 de 20.3.2023, p. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/6060j).

Reglamento Delegado (UE) 2018/480 de la Comisién, de 4 de diciembre de 2017, por el que se completa el Reglamento
(UE) 2015/760 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a las normas técnicas de regulacion sobre los instrumentos
financieros derivados con fines dnicamente de cobertura, la duracién suficiente de los fondos de inversion a largo plazo europeos, los
criterios de evaluacion del mercado de potenciales compradores y valoracién de los activos por enajenar, y los tipos y caracteristicas
de los servicios disponibles para los inversores minoristas (DO L 81 de 23.3.2018, p. 1, ELL http:|/data.europa.eufelijreg_del/2018/
480/0j).

Reglamento (UE) n.° 1095/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervision (Autoridad Europea de Valores y Mercados), se modifica la Decisién n.° 716/2009/CE y se deroga la
Decision 2009/77|CE de la Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 84, ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2010/1095/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/2759/oj


http://data.europa.eu/eli/reg/2023/606/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/480/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/480/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj

DO L de 25.10.2024

ES

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:

Articulo 1

Uso de instrumentos financieros derivados tnicamente con fines de cobertura

El uso de instrumentos financieros derivados tendrd como tinico propésito cubrir los riesgos inherentes a otras inversiones
del FILPE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) el uso de los instrumentos financieros derivados es:
i) econdémicamente adecuado para el FILPE a nivel de este;
ii) coherente con el perfil de riesgo del FILPE;

b) el uso de los instrumentos financieros derivados tiene por objeto lograr una reduccién verificable de los riesgos a
nivel del FILPE;

0) los subyacentes de los instrumentos financieros derivados son activos a los que un FILPE estd expuesto o, si los
instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos resultantes de la exposicién a esos activos no estin
disponibles, los subyacentes de los instrumentos financieros derivados pertenecen a la misma categorfa de activos o
a una categorfa econémicamente similar.

A efectos de lo dispuesto en la letra b), el gestor del FILPE adoptard todas las medidas razonables para garantizar que los
instrumentos financieros derivados utilizados para cubrir los riesgos inherentes a otras inversiones del FILPE reduzcan los
riesgos a nivel del FILPE, también en condiciones de mercado extremas.

Articulo 2

Circunstancias en las que el periodo de vida de un FILPE es compatible con los ciclos de vida de cada uno de sus
activos

Al evaluar si el periodo de vida de un FILPE es compatible con los ciclos de vida de cada uno de sus activos, segiin se
establece en el articulo 18, apartado 3, del Reglamento (UE) 2015/760, el gestor de un FILPE tendrd en cuenta todos los
elementos siguientes:

a) el perfil de liquidez de cada uno de los activos del FILPE;
b) el perfil de liquidez de la cartera del FILPE sobre una base ponderada;

0) el calendario de adquisicién y enajenacién de cada uno de los activos del FILPE, evaluado en el contexto del ciclo de
vida econémico de los activos, y el periodo de vida del FILPE;

d) el objetivo de inversion del FILPE;

e) cuando un FILPE prevea la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida, la politica de reembolso del FILPE;
f) las necesidades de gestion de tesoreria y el flujo de tesoreria y los pasivos previstos del FILPE;

g)  laposibilidad de renovar o terminar la exposicion del FILPE a cada uno de sus activos;

h)  ladisponibilidad de una valoracion fiable, sélida y actualizada de los activos de la cartera del FILPE;

i) la composicién de la cartera y la gestion del ciclo de vida de los activos del FILPE a lo largo de todo el periodo de vida
de este.
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Articulo 3

Criterios para la determinacién del periodo minimo de tenencia a que hace referencia el articulo 18, apartado 2,
pérrafo primero, letra a), del Reglamento (UE) 2015/760

1. El gestor de un FILPE que opte por determinar el periodo minimo de tenencia a que se refiere el articulo 18, apartado
2, parrafo primero, letra a), del Reglamento (UE) 2015/760 tendra en cuenta todos los elementos siguientes:

a) el cardcter a largo plazo y la estrategia de inversion del FILPE;
b)  las categorias de activos subyacentes del FILPE, su perfil de liquidez y su posicion en su ciclo de vida;

0) la politica de inversion del FILPE y la medida en que el FILPE participa en la politica de inversion y la gobernanza de
los activos subyacentes en los que invierte;

d)  labase de inversores del FILPE, y

i) cuando el FILPE se comercialice entre inversores minoristas, la concentracién agregada prevista de inversores
minoristas;
ii) la informacion sobre el grado de concentracién de la propiedad de los inversores profesionales en el FILPE,

cuando se disponga de ella;
e) el perfil de liquidez del FILPE;

f) los procedimientos para la valoracién de los activos del FILPE y el tiempo necesario para realizar una valoracién
fiable, solida y actualizada (basada en los datos mds recientes);

g)  lamedida en que el FILPE presta o toma prestado efectivo, concede préstamos o suscribe préstamos de valores, toma
en préstamo valores, realiza operaciones con pacto de recompra o suscribe cualquier otro acuerdo que tenga un
efecto econémico equivalente y plantee riesgos similares;

h)  lacomposicién y diversificacion de la cartera del FILPE;

i) la duracién media y el promedio de la vida, en su caso, de los activos de la cartera del FILPE;
i) la duracién y las caracteristicas del ciclo de vida del FILPE y su politica de reembolso;

k) el plazo aplicado a la fase de inversion de la estrategia de inversion del FILPE;

1) si el periodo minimo de tenencia, en su caso, es coherente y proporcional con el tiempo necesario para completar la
inversion de las aportaciones patrimoniales del FILPE, y en particular:

i) si ese perfodo minimo de tenencia abarca al menos la fase de inversion inicial del FILPE;

ii) a menos que el gestor del FILPE lo justifique debidamente, si el periodo minimo de tenencia dura al menos
hasta que se haya invertido el total de las aportaciones patrimoniales del FILPE.

2. Cuando asi lo solicite la autoridad competente del FILPE, el gestor del FILPE justificard ante esta, basindose en
particular en los criterios establecidos en el apartado 1, la idoneidad de la duracién del perfodo minimo de tenencia del
FILPE y su compatibilidad con los procedimientos de valoracién y con la politica de reembolso del FILPE.
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Articulo 4

Informacién minima sobre la politica de reembolso y los instrumentos de gestién de la liquidez que debe facilitar
el gestor de un FILPE a la autoridad competente del FILPE en virtud del articulo 18, apartado 2, parrafo primero,
letra b), del Reglamento (UE) 2015/760

1. Cuando un FILPE prevea la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida, el gestor del FILPE facilitard a la
autoridad competente del FILPE, en el momento de la autorizacion de este, toda la informacion siguiente:

a) la politica de reembolso del FILPE, que contendrd e indicard claramente todos los elementos siguientes:
i) informacién sobre la periodicidad y la duracién de los reembolsos;
ii) una descripcion de los instrumentos de gestion de la liquidez disponibles y de las condiciones para su
activacion;
iii) las lgodndiciones y los procedimientos para solicitar reembolsos y tramitar las solicitudes de reembolso
recibidas;

b)  las entidades responsables de gestionar el proceso de reembolso y como se documentaran los reembolsos;

0) una descripcién del modo en que se gestionardn los activos y pasivos del FILPE para atender las solicitudes de
reembolso;

d)  una descripcién de los procedimientos, en su caso, destinados a evitar que los reembolsos provoquen efectos de
dilucién para los inversores;

e) una descripcién de los procedimientos de valoraciéon del FILPE establecidos de conformidad con el articulo 19,
apartado 3, parrafo tercero, de la Directiva 2011/61/UE y con los articulos 72 y 74 del Reglamento Delegado (UE)
n.° 231/2013 de la Comisién (°);

f) los resultados, las hipétesis y los datos utilizados para las pruebas de resistencia de liquidez, cuando dichas pruebas
deban llevarse a cabo en virtud del articulo 15, apartado 3, letra b), y del articulo 16, apartado 1, parrafo segundo,
de la Directiva 2011/61/UE, para demostrar si, en escenarios graves pero verosimiles, el FILPE puede tramitar las
solicitudes de reembolso, y de qué manera;

g)  la liquidez ofrecida a los inversores del FILPE y los perfiles de liquidez de las inversiones del FILPE, tanto en
condiciones normales como de tension;

h)  informaci6n sobre la aplicacién de los instrumentos de gestién de la liquidez;
i) los elementos a los que se refiere el articulo 5, apartado 1, del presente Reglamento;

j) el enfoque adoptado por el gestor del FILPE para determinar el porcentaje méximo a que se refiere el articulo 18,
apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento (UE) 2015/760, de conformidad con el articulo 5, apartado 5,
parrafo primero, del presente Reglamento;

k) cualquier otra informacién que la autoridad competente del FILPE considere pertinente para evaluar si la politica de
reembolso del FILPE y los instrumentos de gestion de la liquidez cumplen los requisitos establecidos en el
Reglamento (UE) 2015/760.

2. Durante todo el periodo de vida del FILPE, antes de modificar los elementos a que se refiere el apartado 1, letra a),
incisos i) o ii), y letra j), o de modificar sustancialmente los elementos a que se refiere el apartado 1, letra a), inciso iii), el
gestor del FILPE comunicard por escrito a la autoridad competente del FILPE esa modificacion, al menos un mes antes de
que se produzca, o, en el caso de una modificacién imprevisible que escape al control del gestor del FILPE, este la
comunicard a dicha autoridad competente inmediatamente después de que se haya producido. Si dicha autoridad
competente no reacciona en el plazo de veinte dfas naturales, se considerara que ha aceptado la modificacion.

() Reglamento Delegado (UE) n.° 231/2013 de la Comisién, de 19 de diciembre de 2012, por el que se complementa la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo referente a las exenciones, las condiciones generales de ejercicio de
la actividad, los depositarios, el apalancamiento, la transparencia y la supervisién (DO L 83 de 22.3.2013, p. 1, ELL: http://data.europa.
eufeli/reg_del/2013/231/o0j).
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3. Alo largo de todo el periodo de vida del FILPE, su gestor facilitard también, cuando asi lo solicite la autoridad
competente del FILPE, toda la informacién siguiente:

a) informacién actualizada y detallada sobre si los instrumentos de gestién de la liquidez del FILPE se han activado y
utilizado para gestionar solicitudes de reembolso y, en caso afirmativo, en qué circunstancias y cémo;

b)  los resultados actualizados de las pruebas de resistencia de liquidez y las hipétesis y los datos actualizados utilizados
para las pruebas de resistencia de liquidez realizadas, en condiciones de mercado excepcionales y extremas;

0) la informacién actualizada a que se refiere el apartado 1 en caso de cambios significativos en dicha informacion.

Articulo 5

Requisitos que debe cumplir el FILPE en relacién con su politica de reembolso y sus instrumentos de gestion de la
liquidez a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, pirrafo primero, letras b) y c), del Reglamento

(UE) 2015/760
1. Cuando un FILPE prevea la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida, la politica de reembolso del FILPE
contendra todos los elementos siguientes:
a) las condiciones en las que pueden concederse los reembolsos;

b)  elintervalo de tiempo dentro del cual pueden concederse los reembolsos;
0) la frecuencia o la periodicidad con las que pueden concederse los reembolsos;
d) las limitaciones temporales, si las hay, y los procedimientos y requisitos aplicables a los reembolsos, incluidos:

i) el plazo de preaviso y la ampliacién del plazo de preaviso, en su caso, y una descripcién de cdmo y en cudnto
tiempo se reembolsard a los inversores;

ii) las condiciones y procedimientos aplicables a las solicitudes de reembolso;
iii) la funci6n y las responsabilidades de las entidades que participan en los procedimientos;
e) si los inversores pueden solicitar la cancelacién de sus solicitudes de reembolso que atn no se hayan ejecutado

completamente, y como;

f) si el FILPE prevé la posibilidad de reembolsos en especie con sus activos, tal como se contempla en el articulo 18,
apartado 5, del Reglamento (UE) 2015/760;

g)  siel FILPE establece el periodo minimo de tenencia a que se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra
a), del Reglamento (UE) 2015/760 y, en tal caso, la duracién y las condiciones de dicho periodo minimo de tenencia;

h)  una descripcion de los instrumentos de gestién de la liquidez disponibles y de las condiciones para su activacion;

i) el porcentaje a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2015/760.

A efectos de la letra h), cuando el FILPE se comercialice entre inversores minoristas, la descripcion de los instrumentos de
gestion de la liquidez disponibles se redactard en términos no técnicos que permitan a los inversores minoristas
comprender dichos instrumentos.

2. Al adoptar la politica de reembolso de un FILPE, su gestor tendrd en cuenta todas las caracteristicas siguientes del
FILPE para evaluar el perfil de liquidez de este:

a) la composicién de la cartera del FILPE, incluidos los activos a que se refiere el articulo 9, apartado 1, letra b), del
Reglamento (UE) 2015/760;

b) el periodo de vida del FILPE;
0) el perfil de liquidez del FILPE;
d)  los métodos y el proceso documentado para la valoracion de los activos del FILPE;

e) las condiciones de mercado y los acontecimientos importantes que puedan afectar a la aplicacién de la politica de
reembolso por el gestor del FILPE;
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f) el periodo minimo de tenencia determinado por el gestor del FILPE de conformidad con el articulo 3 del presente
Reglamento y los criterios utilizados para determinar dicho periodo minimo de tenencia, cuando proceda;

2) los instrumentos de gestion de la liquidez disponibles, su calibracién y las condiciones para su activacion;

h) el porcentaje a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, pédrrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2015/760, y los criterios utilizados para determinar ese porcentaje;

i) las pruebas de resistencia de liquidez, cuando dichas pruebas deban llevarse a cabo en virtud del articulo 15,
apartado 3, letra b), y el articulo 16, apartado 1, de la Directiva 2011/61/UE, y sus resultados;

i) cémo se protegeran los intereses de los inversores.

3. Durante todo el periodo de vida del FILPE, la politica de reembolso serd sélida, estard bien documentada y serd
coherente con la estrategia de inversion y el perfil de liquidez del FILPE. Todos los elementos siguientes serdn coherentes
con la naturaleza y el nivel de liquidez de los activos subyacentes del FILPE:

a) las diferentes caracteristicas de la politica de reembolso, incluida la frecuencia de reembolso;
b) el perfodo minimo de tenencia, cuando proceda;
0) la fecha a que hace referencia el articulo 17, apartado 1, parrafo primero, letra a), del Reglamento (UE) 2015/760;

d)  los instrumentos de gestion de la liquidez a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra b),
del Reglamento (UE) 2015/760.

Al revisar la validez de la medicién del riesgo y la nueva informacién obtenida por el gestor del FILPE a lo largo de su
periodo de vida, dicho gestor tendrd en cuenta los resultados de las pruebas retrospectivas realizadas sobre sus pruebas de
resistencia de liquidez, cuando deban realizarse dichas pruebas retrospectivas con arreglo al articulo 45, apartado 3, letra
b), del Reglamento Delegado (UE) n.° 231/2013.

4. Cuando los reembolsos se efectiien con una frecuencia mayor que la trimestral, el gestor del FILPE justificard a la
autoridad competente del FILPE la idoneidad de la frecuencia de reembolso y su compatibilidad con las caracteristicas
particulares del FILPE.

5. El porcentaje a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, pérrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2015/760 formard parte integrante de la politica de reembolso del FILPE. El gestor del FILPE calibrard ese porcentaje a
su discreci6n sobre la base de uno de los siguientes elementos:

a) la frecuencia de reembolso y el plazo de preaviso del FILPE, incluida la ampliacién del preaviso, en su caso, en
funcion de cudl de las tres opciones a que se refiere el anexo I del presente Reglamento sea elegida por el gestor del
FILPE;

b)  lafrecuencia de reembolso y el porcentaje minimo de los activos a que se refiere el articulo 9, apartado 1, letra b), del
Reglamento (UE) 2015/760, tal como se especifica en el anexo II del presente Reglamento.

6. Para determinar el volumen mdximo del reembolso en una fecha de reembolso determinada, el gestor del FILPE
aplicard el porcentaje a que se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento (UE) 2015/760,
tal como se especifica en el anexo I o en el anexo I del presente Reglamento, a la suma de:

a) los activos a que se refiere el articulo 9, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) 2015/760 en esa fecha de
reembolso, y

b) el flujo de tesoreria esperado, basado en una previsién prudente para doce meses.

A efectos de la letra b), el gestor del FILPE tinicamente tendrd en cuenta los flujos de tesorerfa positivos esperados respecto
de los cuales pueda demostrar que existe un alto grado de certidumbre de que vayan a materializarse. El gestor del FILPE no
considerard como flujos de tesoreria positivos esperados la posibilidad de que el FILPE pueda obtener capital mediante
nuevas suscripciones.
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7. Cuando el porcentaje a que se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2015/760 se calibre sobre la base del apartado 5, letra b), y el importe de los activos del FILPE a que se refiere el
articulo 9, apartado 1, letra b), del Reglamento (UE) 2015/760 esté por debajo de los umbrales establecidos en el anexo II
del presente Reglamento, el gestor del FILPE adoptard, en un plazo adecuado para ese FILPE, las medidas necesarias para
reconstituir el porcentaje minimo de los activos liquidos y mantener al mismo tiempo la capacidad de los inversores de
reembolsar sus participaciones o acciones, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los inversores en el FILPE.

8. Cuando el plazo de preaviso del FILPE, incluida la ampliacién de dicho plazo, en su caso, sea inferior a tres meses, el
gestor del FILPE informara de ello a la autoridad competente del FILPE, indicando las razones que justifiquen ese plazo de
preaviso mds breve, y explicard de qué manera ese plazo de preaviso mds breve es coherente con las caracteristicas
particulares del FILPE.

9. Sibien no estard obligado a hacerlo, el gestor de un FILPE podrd, a su discrecién, elegir y aplicar al menos uno de los
siguientes instrumentos de gestion de la liquidez contra la dilucion:

a)  gravamenes de proteccion contra la dilucién;
b)  ajuste del valor liquidativo (swing pricing);

) comisiones de reembolso.

Ademds de los instrumentos de gestién de la liquidez contra la dilucién a que se refiere el parrafo primero, el gestor del
FILPE podrd también, a su discrecion, elegir y aplicar otros instrumentos de gestion de la liquidez. En tal caso, el gestor del
FILPE facilitard a la autoridad competente del FILPE, a peticién de esta, informacién sobre por qué, tomando en
consideracion las caracteristicas del FILPE a que se refiere el apartado 2, los instrumentos de gestion de la liquidez contra la
dilucién a que se refiere el parrafo primero no son adecuados para ese FILPE especifico o por qué seria mds adecuado otro
conjunto de instrumentos de gestién de la liquidez, teniendo en cuenta los intereses del FILPE y de sus inversores.

10. A peticién del gestor del FILPE, una autoridad competente podrd eximir al FILPE que solo pueda comercializarse
entre inversores profesionales de la obligacion de facilitar a esa autoridad competente la informacion a que se refieren el
apartado 8 y el apartado 9, parrafo segundo.

Articulo 6

Criterios para la determinacién del porcentaje a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, parrafo primero,
letra d), del Reglamento (UE) 2015/760

1. Aldeterminar el porcentaje a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del Reglamento
(UE) 2015/760, el gestor de un FILPE tendrd en cuenta todos los elementos siguientes:

a) el perfil de liquidez, los activos y pasivos, los riesgos de desajustes de liquidez y las entradas y salidas previstas del
FILPE;

b)  elciclo de vida de los activos del FILPE, el periodo de vida del FILPE, la estabilidad general de la estrategia de inversion
del FILPE a lo largo de su periodo vida y los acontecimientos de mercado que puedan afectar al FILPE;

0) la frecuencia planeada y prevista de los reembolsos del FILPE y los riesgos de los efectos de dilucién que esos
reembolsos puedan tener para los inversores;

d)  ladisponibilidad y la naturaleza de los instrumentos de gestioén de la liquidez existentes;
e) los resultados financieros del FILPE, incluidos los flujos de tesorerfa libres y el balance del FILPE;

f) las circunstancias y condiciones del mercado que podrian afectar al FILPE cuando se fije el porcentaje, y la medida en
que las participaciones o acciones del FILPE podrian reembolsarse en tales circunstancias y condiciones del mercado;

2) la disponibilidad de informacién fiable sobre la valoracion de los activos del FILPE;

h)  laestabilidad, la estrategia de inversién y la composicién de la cartera del FILPE a lo largo de todo su ciclo de vida tras
los reembolsos;

10/18 ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/2759/oj



DO L de 25.10.2024 ES

i) otra informacién pertinente, basada en las circunstancias del FILPE y sus activos y su estrategia de inversién, que sea
necesaria para determinar ese porcentaje en condiciones de mercado extremas y en condiciones de mercado
normales.

2. Elgestor de un FILPE determinard el porcentaje de reembolsos permitidos a que se refiere el articulo 18, apartado 2,

parrafo primero, letra d), del Reglamento (UE) 2015/760 de conformidad con la politica de reembolso y los procedimientos
de valoracién del FILPE, y de conformidad con el articulo 5, apartado 6, del presente Reglamento.

Articulo 7

Coincidencia de las solicitudes de transferencia a que hace referencia el articulo 19, apartado 2 bis, del Reglamento
(UE) 2015/760

1. Cuando un FILPE prevea la posibilidad de hacer coincidir parcial o totalmente, durante su periodo de vida, las
solicitudes de transferencia de participaciones o acciones del FILPE por parte de los inversores salientes con las solicitudes
de transferencia por parte de los inversores potenciales, la politica para la coincidencia de solicitudes contendra todos los
elementos siguientes:

a) el formato, el proceso y el calendario de la coincidencia;
b)  lafrecuencia o la periodicidad del intervalo de coincidencia y la duracién de ese intervalo;
0) las fechas de negociacion;

d)  los requisitos para la presentacién de solicitudes de compra y de salida, incluidos los plazos para la presentacién de
dichas solicitudes;

e) los periodos de liquidacién y de pago;

f) cualquier salvaguardia para evitar un posible arbitraje contra los intereses de los inversores debido a la asimetria de la
informacién inherente a la coincidencia de las solicitudes de transferencia;

) cuando el gestor del FILPE imponga un plazo de preaviso para recibir las solicitudes de compra y de salida, los
detalles relativos a ese plazo de preaviso.

Cuando un FILPE prevea la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida, tal como se dispone en el articulo 18,
apartado 2, del Reglamento (UE) 2015760, la politica para la coincidencia de solicitudes establecerd claramente las
diferencias entre esos reembolsos y la coincidencia a que se refiere el articulo 19, apartado 2 bis, de dicho Reglamento, en
particular en lo que respecta a la frecuencia, los periodos, el precio de ejecucién y el plazo de preaviso para esa
coincidencia, y contendrd los criterios especificos para la determinacion del precio de ejecucion en caso de coincidencia.

2. Lasnormas y los procedimientos para la coincidencia de las solicitudes serdn sélidos y adecuados para el FILPE y sus
inversores, y procurardn evitar, gestionar y supervisar los conflictos de intereses.

Articulo 8

Determinacion del precio de ejecucion y las condiciones de prorrateo en la coincidencia de transferencias a que
hace referencia el articulo 19, apartado 2 bis, del Reglamento (UE) 2015/760, y nivel de las comisiones, los costes y
las cargas, en su caso, relacionados con la transferencia

1. Elgestor de un FILPE podrd determinar el precio de ejecucion a que se refiere el articulo 19, apartado 2 bis, letra a),
inciso iv), del Reglamento (UE) 2015/760 utilizando el valor liquidativo u otros métodos de determinacién del precio,
siempre que esté garantizado el trato justo de todos los inversores, incluidos los inversores salientes del FILPE y los que
permanezcan en él, en particular cuando el FILPE permita los reembolsos a que se refiere el articulo 18, apartado 2, de
dicho Reglamento.

2. Cuando el precio de ejecucion a que se refiere el articulo 19, apartado 2 bis, letra a), inciso iv), del Reglamento
(UE) 2015/760 se base en el valor liquidativo, el gestor de un FILPE ajustard la coincidencia de las solicitudes de
transferencia a las fechas de valoracién del FILPE. Cuando ese precio de ejecucion no se base en el valor liquidativo, el
gestor de un FILPE llevard a cabo la coincidencia fuera de las fechas de valoracion del FILPE.
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3. Cuando un FILPE prevea la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida como se contempla en el
articulo 18, apartado 2, del Reglamento (UE) 2015/760, el FILPE establecerd las normas que determinen cualquier
comisién de salida o de compra relacionada con la coincidencia de las solicitudes de transferencia.

4. Porlo que respecta al requisito, establecido en el articulo 19, apartado 2 bis, letra b), del Reglamento (UE) 2015/760,
de que, cuando exista un desajuste entre los inversores salientes y los potenciales, la coincidencia debe llevarse a cabo de
forma proporcional, la politica para la coincidencia de solicitudes del FILPE especificard todos los elementos siguientes:

a) cuando haya érdenes de compra pero no 6rdenes de venta, o viceversa, si las solicitudes se cancelan o se prorrogan;

b)  cuando las 6rdenes de salida sean inferiores a las drdenes de compra, que las 6rdenes de salida se ejecutan y las
6rdenes de compra que deban satisfacerse se seleccionan conforme al criterio establecido por el gestor del FILPE, y
si las 6rdenes de compra excedentarias se prorrogan y, en tal caso, durante cudnto tiempo;

0) cuando las 6rdenes de salida sean superiores a las rdenes de compra, que el gestor del FILPE ejecuta las drdenes de
salida conforme al criterio que haya establecido, y si las 6rdenes de salida excedentarias se prorrogan y, en tal caso,
durante cudnto tiempo.

Las normas que especifiquen cémo debe llevarse a cabo la coincidencia de forma proporcional se basardn en el volumen de
cada orden de salida y tendran en cuenta los activos disponibles y las caracteristicas del FILPE.

Articulo 9

Informacién que deben comunicar los FILPE a los inversores cuando se hagan coincidir transferencias, como se
contempla en el articulo 19, apartado 2 bis, del Reglamento (UE) 2015/760, y calendario de dicha informacién

1.  Lainformacién que los FILPE deben comunicar a los inversores cuando hagan coincidir las transferencias como se
contempla en el articulo 19, apartado 2 bis, del Reglamento (UE) 2015/760 contendrd todos los elementos siguientes,
segtin proceda, dependiendo de si el precio de ejecucion se basa o no en el valor liquidativo:

a) fechas de negociacion predeterminadas y periodos de liquidacién o pago;
b)  plazos para la presentacion de érdenes de compra o de salida;
0) frecuencia con que estd disponible la coincidencia;

d)  cuando el precio de ejecucion se calcule utilizando métodos o instrumentos distintos del valor liquidativo, los
criterios especificos con arreglo a los cuales deberd determinarse el precio de ejecucién y la forma en que se
informard de ello a los inversores;

e) cualesquiera comisiones, cargas o costes de salida o de suscripcion relacionados con la coincidencia de las solicitudes
de transferencia que deban asumir los inversores existentes o potenciales;

f) cualquier plazo de preaviso para la recepcion de 6rdenes de compra o de salida;

g)  cudndo, por quién y como se informard a los nuevos inversores de que han adquirido las participaciones o acciones
del FILPE, y cudndo y cémo recibirdn los inversores salientes el importe correspondiente por sus participaciones o
acciones del FILPE;

h)  las normas que especifiquen cémo y en qué condiciones la coincidencia debe llevarse a cabo de forma proporcional.

Cuando un FILPE prevea la posibilidad de reembolsos durante su periodo de vida como se contempla en el articulo 18,
apartado 2, del Reglamento (UE) 2015/760, el gestor del FILPE informard a los inversores sobre las diferencias entre esos
reembolsos y la coincidencia a que se refiere el articulo 19, apartado 2 bis, de dicho Reglamento, y en particular sobre la
frecuencia, los periodos, el precio de ejecucion y el plazo de preaviso para la coincidencia.
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2. El gestor del FILPE mantendrd actualizada la informacion a que se refiere el apartado 1.

Articulo 10

Criterios para la evaluacion del mercado de potenciales compradores

A efectos del articulo 21, apartado 2, letra a), del Reglamento (UE) 2015/760, el gestor de un FILPE evaluard todos los
elementos siguientes para cada uno de los activos en los que invierta el FILPE:

a) si existen en el mercado uno o mds potenciales compradores;

b)  siel gestor del FILPE, sobre la base de una evaluacion realizada con la competencia, atencién y diligencia debidas en
el momento de la finalizacién del plan pormenorizado a que se refiere el articulo 21, apartado 1, del Reglamento
(UE) 2015/760, espera que los potenciales compradores dependan de financiacién externa para comprar el activo
de que se trate;

) en caso de no existir compradores inmediatos para un activo, el tiempo que se prevé necesario para encontrar uno o
mds compradores para ese activo;

d)  laestructura de vencimiento especifica del activo;
e) si el gestor del FILPE, sobre la base de una evaluacion realizada con la competencia, atencién y diligencia debidas en

el momento de la finalizacién del plan pormenorizado a que se refiere el articulo 21, apartado 1, del Reglamento
(UE) 2015/760, espera que se materialicen los riesgos siguientes:

i) riesgos asociados a cambios legislativos que puedan repercutir en el mercado de potenciales compradores;
ii) riesgos politicos que puedan repercutir en el mercado de potenciales compradores;
f) si las circunstancias a que se refieren las letras a) y b) pueden verse afectadas negativamente durante el periodo de

enajenacion por las condiciones econémicas generales del mercado o de los mercados pertinentes para el activo.

Articulo 11

Criterios para la valoracién de los activos por enajenar

1. A efectos del articulo 21, apartado 2, letra ¢), del Reglamento (UE) 2015/760, el gestor de un FILPE iniciard la
valoracién de los activos por enajenar antes de la fecha limite a que se refiere el articulo 21, apartado 1, del Reglamento
(UE) 2015/760 y la finalizard en un plazo mdximo de seis meses antes de esa fecha limite.

2. El gestor de un FILPE podrd tener en cuenta las valoraciones realizadas de conformidad con el articulo 19 de la
Directiva 2011/61/UE cuando esas valoraciones se hayan finalizado en un plazo médximo de seis meses antes de la fecha
limite a que se refiere el apartado 1.

Articulo 12

Definiciones, métodos de cilculo y formatos de presentacion comunes de los costes

1. Los costes de establecimiento del FILPE a que se refiere el articulo 25, apartado 1, letra a), del Reglamento
(UE) 2015/760 comprenderdn todos los costes administrativos, reglamentarios, de depésito, de custodia, de servicios
profesionales, de auditorfa y de otro tipo relacionados con el establecimiento del FILPE, con independencia de que se
abonen al gestor del FILPE o a un tercero.

2. Los costes relativos a la adquisicién de activos a que se refiere el articulo 25, apartado 1, letra b), del Reglamento
(UE) 2015/760 comprenderan todos los costes administrativos, reglamentarios, de depésito, de custodia, de servicios
profesionales, de auditorfa y de otro tipo relativos a la adquisicion de los activos del FILPE, con independencia de que se
abonen al gestor del FILPE o a un tercero.
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3. Los costes de gestion y comisiones vinculados con los resultados a que se refiere el articulo 25, apartado 1, letra c),
del Reglamento (UE) 2015/760 comprenderdn todos los pagos al gestor del FILPE, incluidos los pagos a cualquier persona
en la que se haya delegado la funcién correspondiente, excepto los costes relativos a la adquisicién de activos a que se
refiere el apartado 2 del presente articulo.

4. Los costes de distribucién a que se refiere el articulo 25, apartado 1, letra d), del Reglamento (UE) 2015/760
comprenderan todos los costes administrativos, reglamentarios, de servicios profesionales y de auditoria relacionados con
la distribucién.

5. Los otros costes a que se refiere el articulo 25, apartado 1, letra e), del Reglamento (UE) 2015/760 comprenderdn
todos los elementos siguientes, siempre que no estén incluidos en la clasificaciéon de los apartados 1 a 4 del presente
articulo:

a) pagos a las siguientes personas o entidades, incluida cualquier persona en la que dichas personas o entidades hayan
delegado alguna funcién:

i) el depositario;

ii) los custodios;

iii) los asesores de inversiones;

iv) los proveedores de servicios de valoracion, contabilidad de fondos y administracién de fondos;
V) los proveedores de servicios de gestion inmobiliaria y de servicios similares;

vi) otros proveedores que activen costes de transaccion;

vii)  los proveedores de servicios de corretaje preferencial;
vii)  los proveedores de servicios de gestién de activos de garantia;
ix) los agentes de préstamo de valores;
x) los asesores juridicos y profesionales;
b)  las comisiones por el tratamiento especifico de ganancias y pérdidas;
0) los costes de funcionamiento en el marco de un acuerdo de reparto de comisiones con un tercero;

d)  las comisiones de auditorfa, de registro y reglamentarias.

Los costes a que se refiere el parrafo primero no incluirdn los costes relacionados con el establecimiento del FILPE a que se
refiere el apartado 1, la aportacion inicial de los costes relativos a la adquisicion de activos a que se refiere el apartado 2, la
aportaci6n inicial de los costes de distribucion a que se refiere el apartado 4 ni los costes de gestion y comisiones vinculados
con los resultados a que se refiere el apartado 3.

6.  Los costes a que se refiere el apartado 5 se expresardn como porcentaje del valor liquidativo del FILPE a lo largo de un
periodo de un afio.

7. Laratio global de los costes del FILPE a que se refiere el articulo 25, apartado 2, del Reglamento (UE) 2015/760 serd
la ratio entre los costes totales y el valor liquidativo anual del FILPE y se calculard como sigue:

a) la ratio global de los costes del FILPE se expresard en porcentaje con dos decimales;

b)  la ratio global de los costes del FILPE se basard en los cdlculos de costes mds recientes realizados por el gestor del
FILPE y se calculard y actualizard anualmente;

0) los costes se calculardn con «todos los impuestos incluidos».
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Articulo 13

Entrada en vigor

El presente Reglamento entrard en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea.

El presente Reglamento serd obligatorio en todos sus elementos y directamente aplicable en cada
Estado miembro.

Hecho en Bruselas, el 19 de julio de 2024.

Por la Comisién
La Presidenta
Ursula VON DER LEYEN
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ANEXO I

Determinacién del porcentaje méximo a que se refiere el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d), del
Reglamento (UE) 2015/760 en funcién de la frecuencia de reembolso y del plazo de preaviso del FILPE, incluida la
ampliacién del plazo de preaviso, en su caso («plazo de preaviso»)

Opcién 1: Escenario de referencia

Plazo de Sin plazo d Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de
preaviso/Frecuencia de n prazo de preavisode2 | preaviso | preavisode3 | preavisode6 | preavisode9 | preaviso de 12
reembolso preaviso semanas de 1 mes meses meses meses meses
12 meses 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
6 meses 50,0 % 52,2 % 54,5% 66,7 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
3 meses 25,0 % 26,1 % 27,3 % 33,3% 50,0 % 100,0 % 100,0 %
2 meses 16,7 % 17,4 % 18,2 % 22,2% 333 % 66,7 % 100,0 %
1 mes 8,3 % 8,7 % 9,1% 111 % 16,7 % 33,3% 100,0 %
Quincenalmente 42 % 4,3 % 4,5 % 5,6 % 83% 16,7 % 100,0 %
Semanalmente 1,9 % 2,0% 2,1% 2,6 % 3,8% 7,7 % 100,0 %
Opcién 2: Agregacién mensual
Plazo de Sin plazo d Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de
preaviso/Frecuencia de MPRazode | hreavisode 2 | preaviso | preavisode 3 | preavisode 6 | preavisode9 | preaviso de 12
reembolso preaviso semanas de 1 mes meses meses meses meses
12 meses 100,0 % 100,0% | 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
6 meses 50,0 % 52,2% 54,5 % 66,7 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
3 meses 25,0 % 26,1 % 27,3 % 333% 50,0 % 100,0 % 100,0 %
2 meses 16,7 % 17,4 % 18,2 % 22,2% 33,3% 66,7 % 100,0 %
De forma De forma | Deforma | De forma De forma De forma De forma
agregada, agregada, | agregada, | agregada, agregada, agregada, aorevada
1 mes o frecuencia duranteel | duranteel | duranteel | duranteel | duranteel | durante el dlglrai e e’l
superior a 1 mes periodo de | periodode | perfodo | periodode | periodode | periodo de riodo de 1
1 mes: 1 mes: de 1 mes: 1 mes: 1 mes: 1 mes: P;reles 10006(y
8,3 % 8,7 % 9,1% 11,1% 16,7 % 33,3% ’ ?
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Opcién 3: Agregacion bimestral

Plazo de Sin plazo d Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de Plazo de
preaviso/Frecuencia de M PRAZOAe b reavisode2 | preaviso de | preavisode3 | preavisode6 | preavisode9 | preaviso de 12
reembolso preaviso semanas 1 mes meses meses meses meses
12 meses 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
6 meses 50,0 % 52,2 % 54,5 % 66,7 % 100,0 % 100,0 % 100,0 %
3 meses 25,0% 26,1 % 27,3 % 333 % 50,0 % 100,0 % 100,0 %
De forma Deforma | Deforma | De forma De forma De forma
De forma
agregada, | agregada, | agregada, | agregada, | agregada, | agregada, aorevada
2 meses o frecuencia | duranteel | duranteel | duranteel | duranteel | duranteel | duranteel gregada,
. . p . p . ., durante el
superior a 2 meses periodo de | periodo de | periodode | periodo de | periodode | periodo de eriodo de 2
2 meses: 2 meses: 2 meses: 2 meses: 2 meses: 2 meses: &eseS' 100%
16,7 % 17,4 % 18,2 % 22,2% 333% 66,7 % ’ 7
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ANEXO 11

Determinacién del porcentaje maximo a que hace referencia el articulo 18, apartado 2, parrafo primero, letra d),
del Reglamento (UE) 2015/760 en funcion de la frecuencia de reembolso y del porcentaje minimo de los activos a
que hace referencia el articulo 9, apartado 1, letra b), de dicho Reglamento

Frecuencia de reembolso

Porcentaje minimo de los activos a
que hace referencia el articulo 9,
apartado 1, letra b)

Porcentaje mdximo a que hace
referencia el articulo 18, apartado 2,
parrafo primero, letra d)

12 meses, y con menor frecuencia 10 % 100 %
6 meses 15% 67 %
3 meses 20% 50 %
o .
1 mes o con mayor frecuencia 25% 20 %, aplicado sobre una base

agregada mensual
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